












→
→

→



→
→

→

















→
→

→





→
→

→






















	Folie 1: CIO-Talk
	Folie 2
	Folie 3: Globale Unsicherheit stark steigend
	Folie 4: Performance divergiert im ersten Quartal stark 
	Folie 5: «Trump Trades» verlieren an Glanz
	Folie 6: Ausblick
	Folie 7: Drei Thesen für 2025
	Folie 8: Drei Thesen für 2025
	Folie 9: Zollpolitik trifft alle – auch Amerika
	Folie 10: Zollpolitik trifft auch die Schweiz
	Folie 11: Wahrscheinlichkeit für US-Rezession könnte weiter steigen
	Folie 12: Wird der US-Konsument vorsichtiger?
	Folie 13: Verteidigungsausgaben als Konjunkturschub
	Folie 14: Bringt Trumps Politik erneut einen Inflationsschub?
	Folie 15: Leitzinsentwicklung divergiert stark
	Folie 16: Drei Thesen für 2025
	Folie 17: TINA – There is no Alternative!
	Folie 18: Drei Thesen für 2025
	Folie 19: Diversifikation leidet unter hoher Marktkonzentration
	Folie 20: Mag 7 mit stärkerem Rücksetzer nach sehr gutem Lauf
	Folie 21
	Folie 22: Anlegen ist  ein Marathon,  kein Sprint
	Folie 23: Gewinnschätzungen sprechen weiterhin für Aktien
	Folie 24: Margenschätzungen weiter aufwärts gerichtet
	Folie 25: Rückschläge sind die Regel, nicht die Ausnahme!
	Folie 26: Anlagepolitik
	Folie 27: Disclaimer
	Folie 28

